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BLOCKCHAIN

Ratio

Introdurre una tecnologia che permetta agli utenti di fare affidamento su un : registro
distribuito certo e “non manipolabile”.

Chi

Mr. Satoshi Nakamoto (lui/lei/?)

Cyber punk

Cosa

Principi e cornice inizialmente concepiti per BitCoin.
Quando

2009, nel 2014 evoluzione _

a. da semplice transazione a veri e propri software

b. da semplice trasnazione distribuita a registro globale decentralizzato

UNIVERSITA DEGLI STUDI DI MILANO Spazio marchio Facolta
FACOLTA DI GIURISPRUDENZA Pié di pagina: spazio libero per eventuale nome struttura




....1n sintesi

Blockchain(s) ¢ uno tipo del genere “tecnologie a registro distribuito” Distributed
Ledger Technology (internet decentralizzata, telecom centralizzata).

Opera e funziona come registro condiviso e sincronizzato mantenuto con algoritmi e
conservato su molteplici nodi.

Blockchain ha multiple applicazioni: dalle criptovalute allo scambio di token

effetto: cambio di paradigma ?
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Centralizzato, decentralizzato, distribuito...

Centralized Decentralized Distributed
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Caratteristiche principali

PUBBLICHE PRIVATE
* decentralizzata - (semi)decentralizzata
* senza confini - confini
* neutrale - neutrale
i aperid - chiusa (network)
* pseudo-anonimizzazione - (pseudo)anonimizzazione
* no costi di partecipazione - eventuali costi di partecipazione
* dato non manipolabile - dato non manipolabile
* veramente (?) autonoma - controllata
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Cosa e quando

Passaggio di dati sotto forma di token rappresentativi di:
a. beni fisici

b. beni immateriali

Transazioni memorizzate e garantite dalla catena di nodi che le certifica con:
a. sicurizzazione crittografata (chiave pubblica et chiave privata

b. marca temporaale (c.d. hash)
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.. sequitur

Lista di blocchi ...

Every block created after the first block Blocks store information
contains the hash of the previous block’s data. validated by nodes that are
cryptographically secured.

—~

TNy

K

LN 4
\‘_’_/ r

A blockchain is a linked list that consists of pointers.
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Un blocco, due parti
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PARTECIPANTI

- Sviluppatori della blockchain

- Minatori (validano la transazione)

- Utlizzatori - utenti

Interessi opposti / diversi diritti
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...sequitur

Informazioni sono condivise con un file P2P

P.f. e p.g. che interagiscono nel sistema sono identificate da 2 chiavi

crittografate:
1. pubblica: vale come indirizzo (nota a tutti)

2. privata: vale come password (nota all’'Utente)
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Portafoglio

Interazione con la blockchain o

JPGT...FD4l
Indirizzo del
portafoglio
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INTERMEDIAZIONE

Transazioni mondo reale

Affidamento: venditore e acquirente si affidano a intermediari:
PRO
- fiducia assicurata (A paga B con Paypal che, prima di validare la
transazione si assicura dalla banca di A, clearing house, circa la

solvibilita del cliente etc.)...
CONTRO...

- intermediraio significa: costi /tempo
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INTERMEDIAZIONE

Transazioni blockchain

- Intermediazione superflua: consensus ¢ replicato, condiviso e soncronizzato

.... la tecnologia garantisce. ..

- Ogni “nodo”, quind: utente, del sistema decentralizzato ha una copia nel
registro
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Consenso: problema dei generali bizantini

Consenso: meccanismo con cui
gli attori della blockchain si
coordinano.
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OGGETTO

Il dato st fa “bene” non duplicabile:

scarsita dei beni digitali proibiscono la doppia spesa.

DEFINIZIONE

Rappresentazione digitale di valore resa univoca grazie all'impiego di
meccanismi criptografici

TIPOLOGIA
“crypto assets”, n. 3 categorie
1. token di investimento: conferiscono diritti
2. token di servizio: accesso a uno specifico prodotto o servizio

3. token money / crypto currencies : mezzo di scambip
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COME? SMART CONTRACT

Terms & conditions Terms & conditions encoded
incorporated by design by design

f o
. ANY WHE EISJ

BREAK'TIME

U
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ORACOLI: EFFETTO PONTE

Connettono il mondo reale con la blockchain e viceversa, fornendo dati reali e concreti in modo centralizzato e decentralizzato

Set of data Set of data

1010, 010

>

1010 1010

Real world assets i.e. price feed Oracle receives data from the The blockchain receives data
of stocks atomic world and sends it to the from the oracle and gives output
blockchain based on it
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II PARTE

...(verso) una normativa di settore

1. Questioni aperte di diritto internazionale privato
a. Qualificazione

b. Legge applicabile

2. Tentativi di uniformazione

a. UNIDROIT (draft principles)

3. Necessita di una disciplina sostanziale internazionale

a. UNCITRAL e la proposta di una normativa uniforme per 1 contratti

automatizzati
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Sistema normativo

Revisione della tradizionale logica del confine nazionale: come ridefinire
P’esercizio della sovranita statale?

*rule of code? Funziona solo se il legislatore riconosce al codice valore. .. ginridico

Tecnologia/fenomeno intrinsecamente «transnazionaley»

Definizone di una normative ad hoc
Principio della neutralita tecnologica
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Sovranita: un nuovo ambito a-territoriale

A

> ,s’ovranitél” monetaria vs. conio di nuove
monete

> sovranita legislative vs. “code is law”

» revisione dei tradizionali istituti del diritto (cfr

DAOs et smart contract)
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DIRITTO INTERNAZIONALE PRIVATO

Materia
Materia civile e commerciale in tema di
diritti di proprieta sugli asset digitali

Inquadramento dei problemi giuridici:
- Esercizio esclusivo / limiti esercizio
- Esclusione dei tetrzi
- Condizioni trasferimento
- Effetti trasferimento

UNIVERSITA DEGLI STUDI DI MILANO Spazio marchio Facolta
FACOLTA DI GIURISPRUDENZA Pié di pagina: spazio libero per eventuale nome struttura




...sequitur

Questioni aperte

- Qualificazione degli asset digitali distribuiti sulle DLT

- Criteri di collegamento: tradizionali o nuovi
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QUALIFICAZIONE

Definizione di asset digitale:

- fungibili/non fungibili?

- on chain nativi/off chain*?
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QUALIFICAZIONE

Asset digitali

il ]

conferiscono diritti accesso a prodotti mezzi di scambio (ctiptomoney)

Rappresentazioni digitali/beni intangibili

[

diritti reali

*occorre rivedere le norme di DIP, soprattutto
il criterio principale lex rei sitae (beni materiali) e lex rei creationis (beni immateriali)
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CRITERI DI COLLEGAMENTO

a) Blockchain pubblica, bene nativo digitale

Esclusione dei criteri di collecamento tradizionali:

Lex rei sitae: x Autonomia delle parti: x
Lex creationis: x Collegamento piu stretto blockchain: x
Lex loci registrum: x Residenza abituale (ISP /Minatore/utilizzatore): x
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...sequituy

Proposte:

1. Lex fori (criterio unilaterale introverso)

2. Autonomia delle parti: se espressa in modo uniforme per tutti gli asset

scambiati sulla medesima blockchain e aventi le medesime caratteristiche: OK

e CONLINUA
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...sequituy

3. ldentificazione di chi ha il controllo dell’asset digitale (chiave privata):

a. Lugo dove si esercita il controllo sull’asset digitale (chiave privata)
- Residenza abituale se p.f.
- Luogo di stabilimento se p.g.

b. Criterio mobile : identificare il momento in cui passa il controllo
- Acquisizione e perdita di proprieta: Legge del luogo dove l'asset ¢
controllato al momento dell’atto di vendita
- Effetti del titolo di proprieta: legge del luogo dove lasset ¢ in
controllo se e quando la questione di pone.
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CRITERI DI COLLEGAMENTO

b) Blockchain pubblica, bene non nativo digitale

Ricorso ai criteri di collegamento tradizionali:

Lex rei situs: ok Autonomia delle parti: dipende

Lex creationis: ok Collegamento piu stretto: dipende

Lex loci registrum: ok
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CRITERI DI COLLEGAMENTO

c) Blockchain privata

Criteri di collecamento nuovi:

-  PROPA (Place of relevant operating authority)

- PREMA (Primary residence of the encryption private master keyholder)
- Legge del luogo dove si trova 1l «gate-keeper»

- Lex codicis | lex digitalis

*n.b. Convenzione Aja sugli strumenti finanziari 2016
art. 4. PRIMA (Relevant intermdiary account)

UNIVERSITA DEGLI STUDI DI MILANO Spazio marchio Facolta
FACOLTA DI GIURISPRUDENZA Pié di pagina: spazio libero per eventuale nome struttura




DIP: tentativi di uniformazione

Conferenza dell’Aja di diritto internazionale privato (2020/2023)

Consiglio affari generali e politica: mandato al PB su PIL relative agli asset
digitali

Lavoro in coordinato con UNCITRAL e UNIDROIT
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...sequituy

UNIDROIT, 2023

Digital Assets and Private Law, Working Group
Dratt UNIDROIT principles on digital assets and private law

- Ratio
- Campo di applicazione
- Neutrali rispetto a:
- cultura giuridica
- organizzazione del sistema giuridico
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PRINCIPIO 5 UNIDROIT

Conflict of laws

(1) Subject to paragraph (2), proprietary issues in respect
of a digital asset are governed by:
(a) the domestic law of the State (excluding that State’s

conflict of laws rules) expressly specified in the digital
asset as the law applicable to such issues;

(b) if sub-paragraph (a) does not apply, the domestic law
of the State (excluding that State’s conflict of laws
rules) expressly specified in the system or platform on
which the digital asset is recorded as the law applicable
to such issues;

(c) if neither sub-paragraph (a) nor sub-paragraph (b)
applies:

UNIVERSITA DEGLI STUDI DI MILANO Spazio marchio Facolta
FACOLTA DI GIURISPRUDENZA Pié di pagina: spazio libero per eventuale nome struttura



...sequitur

OPTION A

(i) [the forum State should specify here the relevant
aspects or provisions of its law which govern
proprietary issues in respect of a digital asset];

(ii) to the extent not addressed by sub-paragraph (c)(i),
[the forum State should specify here either that these
Principles govern proprietary issues in respect of a
digital asset or should specify the relevant Principles or
aspects of these Principles which govern proprietary
issues in respect of a digital asset];

(iii) to the extent not addressed by sub-paragraph (i) or
(ii), the law applicable by virtue of the rules of private
international law of the forum.
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...sequitur

OPTION B

(i) [the forum State should specify here either that these
Principles govern proprietary issues in respect of a
digital asset or should specify the relevant Principles or
aspects of these Principles which govern proprietary
issues in respect of a digital asset];

(ii) to the extent not addressed by sub-paragraph (c)(i),
the law applicable by virtue of the rules of private
international law of the forum.
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...sequitur

In the interpretation and application of paragraph (1),
regard is to be had to the following:

(a) proprietary issues in respect of digital assets, and in
particular their acquisition and disposition, are always a
matter of law (NOT OF CODE);

(b) in determining whether the applicable law is specified
in a digital asset, or in a system or platform on which
the digital asset is recorded, consideration should be
given to records attached to or
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...sequitur

associated with the digital asset, or the system or
platform, if such records are readily available for review
by persons dealing with the relevant digital asset;

(c) by transferring, acquiring, or otherwise dealing with a
digital asset a person consents to the law applicable
under paragraph (1)(a) and (b);

(d) the law applicable under paragraph (1) applies to all

digital assets of the same description from the time
that a digital asset is first issued or created;

(e) if a digital asset, or the system or platform on which
the digital asset is recorded, expressly specifies the
applicable law effective from a time after the time that
the digital asset is first issued or created, proprietary
rights in the digital asset that are established before
the express specification becomes effective are not
affected by the specification.
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...sequitur

6) Other law applies to determine the law applicable to the
relationship between a custodian and its client

* [3-4-5 si rivolgono alle procedure di insolvenza e garanziaj...
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DISCIPLINA SOSTANZIALE

NAZIONALE

Frammentazione™

- forum shopping
- bottom down approach

*Cfr. il caso smart contract et qualificazione di criptomonete
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TENTATIVI DI ARMONIZZAZIONE

SOVRANAZIONALE

2022: provisions of UNCITRAL texts applicable to

automated contracting
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“Regionale”: Unione Europea

Proposta di Regolamento relativo ad un regime pilota per la
infrastrutture di mercato basate sulla tecnologia di registro

distribuito UE 2020/0267
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